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Ata 03/2020
Comité de Investimento

Ata da Reunido Extraordinaria do Comité de Investimentos do IPREMT. Aos vinte e
seis dias de agosto 2020, as 09 horas, no recinto do prédio localizado na Rua General
Glicério, n® 1.138, na sede do Instituto de Previdéncia do Servidor Municipal de Ta-
quaritinga - IPREMT, reuniram-se os membros do Comité, Antonio de Almeida, Mi-
quéias José Sobral e Kattia Leandra de Oliveira, a fim de tratarem de assuntos relati-
vos 4 gestdo dos recursos financeiros do IPREMT e demais assuntos que serio discu-
tidos na ordem do dia. Assim, sob a presidéncia da conselheira Kattia Leandra de
Oliveira, iniciam-se os trabalhos. Ressalta-se a participagio presencial da contadora
do instituto Sra. Lucilene da Silva Adorno de Oliveira e por videoconferéncia da con-
sultora financeira Sra. Barbara Natilia Gomes representante da empresa Crédito e
Mercado que presta servigos de assessoria e consultoria financeira ao Instituto. Res-
salta-se também que houve reuniio informal anterior com a representante da empre-
sa Crédito e Mercado, Sra. Barbara Natalia Gomes, a fim de melhor esclarecer os
procedimentos preliminares a serem adotados para o correto enquadramento legal
dos fundos de investimentos do instituto. Ademais, observa-se que esta reunifio extra-
ordiniria se deve a falta de repasses da Prefeitura Municipal e necessarios resgates
(discriminados abaixo) para Pagamento da folha de beneficiarios, os quais ocasiona-
ram desenquadramentos das contas. Registra-se o retorno das inscrigdes para certifi-
cacdo CPA-10 da ANBIMA no dia 17 de agosto que estavam suspensas desde o come-
¢o da pandemia. Ademais, observa-se que o superintendente Miquéias José Sobral ja
efetuard sua inscricio no dia 17 de agosto, agendando a prova para o primeiro dia
desimpedido, qual seja, 20 de agosto, com consequente aprovagio e expedicio do cer-
tificado CPA-10 (doc. anexo). Quanto as certificacdes dos demais membros deste con-
selho, todos estio cientes da necessidade legal e ja estio agendando suas provas.
Quanto a anilise do cen4rio macroeconémico e a expectativa de mercado, este comité
continua com uma posi¢io conservadora de investimento frente a pandemia mundial
do novo corona virus. Quanto a analise da Carteira de Investimentos, este comité soli-
citou o relatorio analitico dos investimentos até julho de 2020 (doc. em anexo). Assim,
quanto ao més junho, o percentual de retorno fora superior a meta atuarial de 0,79%.
Quanto a competéncia de julho, houve o atingimento da meta atuarial, com retorno de
1,14%. Quanto a meta atuarial acumulada, observa-se que nio houve o atingimento
esperado de 4,26%, com rendimentos de 2,89%. O valor total aplicado até 11 de agos-
to ¢ de RS 12.995.028,98 (doze milhdes, novecentos e noventa e cinco mil, vinte e oito
reais e noventa e oito centavos). Quanto ao enquadramento legal, observou-se que os
fundos BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP ¢ CAIXA BRASIL
IDKA IPCA 2A TP FI REFERENCIADO estdo desenquadrados, portanto sugerimos
0s seguintes procedimentos: resgate de RS 1.000.000,00 (um milhio de reais) do fundo
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP (CNPJ n° 0375.43.447/00019,\A
03) e aplicacio do referido valor no fundo BB IMA-B TITULOS_\ %IBLICOS FI
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RENDA FIXA PREVIDENCIARIO (CNPJ n° 07.442.078/0001-05) para o devido en-
quadramento legal; resgate de RS 1.100.000,00 (um milhdo e cem mil reais) do fundo
CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP (CNPJ n°® 14.386.926/0001-71) e alocacio
deste em novo fundo, qual seja, CAIXA BRASIL GESTAOQO ESTRATEGICA FI
RENDA FIXA (CNPJ n° 23.215.097/0001-55) para o devido enquadramento legal;
resgate de RS 450.000,00 (quatrocentos e cinquenta mil reais do fundo CAIXA FI
BRASIL IMA-B5 TP RF LP (CNPJ n° 11.060.913/0001-10) e a alocacao deste em novo
fundo, qual seja, CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA
(CNPJ n° 23.215.097/0001-55); resgate total do fundo BRADESCO FI RF REFE-
RENCIADO DI PREMIUM (CNPJ n° 03.399.411/0001-90) e aplicacio do montante
no fundo BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA (CNPJ n°
28.515.874/0001-09), conforme recomendacdo da empresa Crédito e Mercado Consul-
toria em Investimentos que presta servigos ao Instituto. O instituto esta aderente a
politica de investimento com exce¢do dos fundos acima desenquadrados. Foram anali-
sadas as APRs autorizativas dos meses de junho e julho para resgate e aplicacio, nas
quais nido foram constatas nenhuma irregularidade. Em anilise da ata anterior deste
comité (Ata n® 02/2020) constatou-se o nio registro do resgate efetuado no dia 02 de
junho, no valor de RS 680.000,00 (seiscentos e oitenta mil reais) do fundo CAIXA FI
BRASIL IRF-M1 TP RF para pagamento da folha dos aposentados e pensionistas da
competéncia de maio de 2020. Assim, registra-se tal fato com a anilise e aprovacio
deste comité. Ademais, foram realizados resgates no dia 03 de julho no valor de RS
1.000.000,00 (um milhdo de reais) do fundo CAIXA FI BRASIL REFERENCIADO
DI LONGO PRAZO para pagamento da folha dos aposentados e pensionistas da
competéncia de junho de 2020 e dia 04 de agosto, no valor de RS 600.000,00 (seiscen-
tos mil reais) do fundo CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP para pagamento
da folha dos aposentados e pensionistas da competéncia de julho de 2020. Por fim, este
Comité autoriza eventual novo resgate para pagamento da folha dos beneficidrios da
competéncia agosto de 2020, na eventualidade da falta de repasses da Prefeitura Mu-
nicipal. Nada mais a ser tratado, a Presidente encerrou a reunidio as 11 horas, para
constar foi lavrada a presente ata que foi lida e aprovada nesta oportunidade, sendo
devidamente assinada pelos presentes.
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ANBIMA

Atestamos que

Miquéias José Sobral

foi aprovado no processo de certificacdo desenvolvido pela ANBIMA —
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais:

Certificacao 1" Certificacdo  Ultima Atualizacdo Vencimento®  Situacdo
CPA-10 20/08/2020 - 20/08/2023 Ativa

&

nm:om Ambrdsio
Presidente

Documento emitido as 12:45:13 do dia
28/08/2020 (hora e data de Brasllia) Codigo de Controle:
B753-X117-05N4 - Documente vélido até 28/08/202112:49:00 {1ano)

A autenticidade deste documento pode ser verificada na fungao validador do atestado. A publicacie dos normes na
paginada nm;ﬁ.nmnma da ANBIMA comprova, formalmente, a situacdo do profissional em relacao a sua Certificagdo
conforme definigdo do Codigo de Certificagao.

A certificacao pertence ao profissional e ¢ fundamental que este mantenha os dadas cadastrais atualizados na
pagina da certificacao.

* Adata de vencimento da Certificacdo respeitard as prazos estabelecidos no Codigo de Certificacao

F.04.25 DatadaRewvisao: 25/04/2019
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PANORAMA ECONOMICO
Nossa Visao - xﬂ«omnnﬂmcw,ﬂw\ow\momov

A semana foi marcada pelo setor de construcao civil, que pressiona ¢ Cangresso para derrubar o veto a desoneracao da folha de pagamentos, a debandada no Ministério da Economia, e os resultadas

dos indicadores de varejo.
Ainda sobre as situagdes atipicas de mercado, ; [ irus,

desenvolvimento, senda que 24 delas estao em fase de testes clinicos. No Brasil esta sendo testada aquela cansideraca pela Organ

izacdo Mundial da Saude - OMS como a mais avangada, desenvolvida

pela Universidade Oxford, no Reine Unido.
Em ambito global, Estadas Unidos e China remarcaram uma reu
maiares economias do mundo deve continuar.

Nos Estadas Unidos, os consumidores gastaram menos do gue as pri
esforcos para reabrir a economia se estagnam.

Considerado um termémetro para uma economia que obtém

ganhos nas vendas de moveis e eletrodomésticos.
Uma nova pesquisa realizada na Universidade de Michigan, mcstrou que os americarios ndo estao se sentindo melhor nesse més de agostc, comparado ao més passadao, em relagdo a economia do pafs

e sobre a propria situagao financeira em que se encontram, refletindo grandes preocupacaes sobre a Covid-19 ainda em propagacao e a probabilidade de uma recuperagao mais lenta da econemia.
indicou gue ainda marcado por medidas de contengdo COVID-19 na maioria dos Estados-Membros, o PIB cerrigido pela

. iS50 em comparacdo com o trimestre anterior, caracterizando o pior resultado desde o inicio da série cronologica, iniciada em

niao gue teria como principal proposito, a discussao da primeira fase de um acordo comercial, mostrando que a tensio entre as duas
ojecbes indicavam, podendo ser explicada pela esfriada do setor de varejc apds @ bom desempenho no maés anterior, enquanto os

dois tercos de sua atividade dos consumidores, as vendas NO varejo registraram um aumento de 8,4% em Junho gue incluiu grandes

Na Europa a Eurostat, organizacao estatistica da Comissio Europeia,
sazonalidade diminuiu 12, 1% na Zena do Euro e 11, 7% na Unido Europeia

1995

Q avanco de casos da Covid-19 em alguns paises da Europa, ccasionando restricoes de viagens, também estd no radar dos investidores, que avaliam o impacte dessas medidas na retomada da

economia.

Na Asia, as bolsas da regiao fecharam sem direcdo. O Japao e a China apresentaram dados econdmicos positivos, mas o radar do investidor asiatico ficou mesmo nos Estados Unidos e na China, com 3

retomada das negociacdes comerciais.
Na China, a economia segue dando sinais de recuperagao, porem, de forma mais lenta
varejo cairam 1,1% em julho em relacio ao ano anterior. Em Jjunho, a queda foi de 1,8% e 2.8% em maio.

Par aqui, o investidor domeéstico ficou atento aos ruides polit

que o esperado. Os dados divulgados pelo Departamento Nacional de Estatisticas revelaram que as vendas no
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PANORAMA ECONOMICO

Nossa Visdo - Focus :N\om\momou

Com a economia extremamente impactada pelo coronavirus, o mercado financeiro ve um menar €5paco para a alta da taxa basica de jurcs em 2021, a nova revisao, preveé a taxa de 3,00% para 2, 75% ao
ano em dezembro do ano que vem. Demonstrado no relatdrio Focus publicade nessa segunda feira (17).

Para 2022, a estimativa para a taxa Selic também foi reduzida, de 4,90% para 4,75% ac ano. J& para este ano, os economistas consultados pelc BC estimam que 0s jurcs permanecam no atual patamar, de
2,00% aoc ano.

Em relacao ao desempenha da economia brasileira, as projecoes também foram revisadas para cima, pela sétima semana consecutiva, e dgora 2 expectativa é de uma queda de 5,52% do PIB este ana.
Nasemana anterior, a estimativa era de retragdo de 5,62%, ja menor que a retracao de b,54% esperada em junhao.

De acordo com o Focus, passados os fortes impactos da pandemia de coronavirus, a atividade brasileira devers crescer 3 50% em 2021, a prejecao segue sem altera¢des em relacdo ao relatdric anterior
Houve alta na projecdo pars a inflag@o medida pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) em 2020, de 1,63% para 1.67% As projecdes para o indicador em 2021, contudo, feram

mantidas-em 3,00%.
No cambia, ndo houve alteracdes no levantamento desta semana: a expectativa ¢ de que o ddlar encerre este ano a R$ 5,20 e 0 proximo, em RS 5,00.
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PANORAMA ECONOMICO

Nossa Visao - Perspectivas (17/08/2020)

A bolsa de valores de Séo Paulo opera em queda nesta sequnda-feira, com o investidor m onitorando o aumento de novos casos da COVID-19 pelo mundo, bem come a impasse na liberagdo do pacote
de estimulo nos Estados Unidos ea ultrapassagem do teto dos gastos publicos.

O Boletim Focus veio com poucas mudangas em relacao ao relatério anterior, Entretanto, os ruidos de uma possivel saida do ministro da Economia, Paulo Guedes, do governo seguem no radar. Porém,
o ministro reafirmou neste domingo que sé deixard o carga se for demitido pelo presidente Bolsonaro

A preocupacdo com o limite dos gastos publicos hoje é um fato, caso isso aconteca, alem de gerar desconfianca dos investidores estrangeiros, geraria um aumentc na taxa de juras e isso nao seria bom

para o estado da economia atual.

Situagao que o Brasil vem tentando evitar ac longo dos Ultimos anos, reconguistar os investidores estrangeiros,
ocasionalmente levaria o Brasil 2 um controle maior sobre as receitas e gastos governamentais,

Na semana passada o Ibovespa ficou em queda de 1,38%. O volume financeiro ficou em R528 83 bilhdes, e segue nessa semana sem um harizonte claro, temendo at

a partir de um quadro fiscal melhor elaborado, uma agenda de reformas estruturais, gue

ituces do governo que sic cantrarias

as ambigdes do mercado, e de olha no cenério externo, puxada pelas tensées criadas pelo EUA e CHINA.
Nos EUA, o Dow Jones segue em queda nessa segunda feira, de 0,16% aos 27.886 pontos; ¢ S&P segue em alta de 0,40% aos 3.385 pontos; e o Nasdaqg segue em alta de 1% aos 11.277 pontas,
A bolsa de Nova York segue operando com cautela, com o Dow Jones ainda sem forca para voltar. Os congressistas ainda nio se decidiram sobre os estimulos para ajudar os americanos desempregados

e as empresas afetadas pela pandemia. Os Estados Unidos relataram pouca mais de 42 mil novos casos da COVID-19 neste domingo (16). uma queda acentuada em relacdo ao total de sexta-feira de

mais de 64 mil, de acordo com dados compilados pela Universidade Johns Hopkins,
instaveis com os investidores atentos ao aumente de casos de coronavirus no continente e em tode ¢ mundo. Vale lembrar que na sexta-feira (14), o Reino Unido

As bolsas de agdes europeias dio sina
incluiu a Franga e a Holanda na lista de paises que devem cumprir quarentena antes da permissao para a entrada de cidadaos,

A Franca e a Espanha estao enfrentando nova onda de infecgdes pelo virus 3 medida que ¢ verao avanca. A Espanha impds novas restricges no fim de semana, fechando boates e limitande o fumo em
publice em uma tentativa de reverter os aumentos de casos, A agenda da regido estd vazia e as moedas cperam com ganhos. O euro estava em alta de 0,24% a US$1.1870 e a libra em 0,09% a US$1.3095.
As bolsas asiaticas ficaram sem um clare direcionamento nesta segunda-feira, com os investideres atentos aos nimeros da economia japonesa, embora em outros mercados da regiac os indices

subiram com expectativas para as decisGes dos bancos centrais da China, Indonésia e Filipinas. A queda trimestral do PIB foi de 7,8%, considerando que a economia do Japao j& estava com crescimentos

decrescentes quando entrou em recessao no ano passado.
No ano, o PIB contraiu na maxima em 40 anaos, menos 27,8%,
na economia pare aumentar a liquidez, que deve provocar um otimismo ne mercado de commodities.

Mantemos nossa recomendacdo de adotar cautela nos investimentas e acom panhamento didric dos mercados e estraté
IDkA IPCA 2A). Os demais recursos mantenham-nas em ‘quarentena’ esperando um melhor momento para

possibilidades de recuperagdo na retomada dos mercados. Para aqueles gue

em relagdo ao trimestre anterior em termos reais. Os dados sio do Gabinete do Governo. Na China, o Banco do Povo injetou US$101 bilhdes

gias. Mantemos a sugestdo para QuUe 0S recursos Necessarios para fazer frente as

despesas correntes sejam resgatados dos investimentos menos volateis (CDI, IRF-MT,

realocar. Tomar decistes precipitadas enseja realizar uma perda decarrente da desvalorizacdo dos investimentos sem

enxergam uma oportunidade de investir recursos a precos mais baratos, municie-se das informacdes necessarias para subsidiar a tomada da decisio.
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Carteira consolidada de Sﬁﬁ_am:ﬂﬁ - base :c_:o /2020)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo RESOLUGAQ - 3.922
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREV IDENCH RIO Lp D+1 N&o ha 2.957.775,50 626 0,07% Artgo 77, Incise |, Alinea ' &
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FIRE . D+ Nao ha 3.131.843,66 958 0.04% Artigs 7%, Inciso |, Afinea ' b
BE IMA-8 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN.. D+ Nao ha 1.043.624 54 7.35% 675 B,02% Artigo 7°, Incisa |, Alinea b
CAXA BRASIL RF-M 1 TITULOS PUBLICGS FIRENDA F .. D+0 Nao ha 1.057.663.02 7.45% 0,01% Artigo 77, Inciso |, Alinea ' b
CAXA BRASIL IMA-B & TITULOS PUBLICOS Fi RENDA F.., D+0 Nag ha 2.251,706,12 15.87% 0.02% Artige 7°. Inciso |, Alines " b
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D0 Nao ha 3.051.70 0,62% F&1 0.00% Artigo 7°, Inciso . Alines '3
BRADESCO PREMIUM F| RENDA FIXA REFERENCIADO DI B+0 Nao ha 1.248.388,83 8.80% 0.03% Arligo 77, Inciso IV, Alinea " a
CAIXA BRASIL DISPOMNIBILIDA DES FIRENDA FIXA D+0 Nao ha 857.320 69 §.04% 319 Q.17% Artigo 7°, Incisa M, Alinea " 5 '
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 Nao ha 994.6805 41 7.64% 707 0.02% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea ' a
D+33 Nao ha 645.845 27 4,65% 1.856 0.07% Artigo 8%, Inciso ], Alinea ' 3

BB ACGES VALOR FIC ACOES

Total para calculo dos limites da Resolugao 14.192.122,74

Credito & Mercade Gestio de Valores Mobifiarios Ltda
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CREDITOEMERCADO

Relatario de Analise de Portfélia, Sugestdo e Realocacso - Base: 31/07/2020

Distribuicao dos ativos por Administradores - base (Julho / 2020)

BANCO BRADESCO: 8,80%

CAIXA ECONOMICA 8.293.438,90

B ss6esTo 4.650.297,01

BANCO BRADESCO 1.248.386,83

BB GESTAQ: 32,77%

CAIXA ECONOMICA: 58,44%

4
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- INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO SERVIDOR MUNICIPAL DE TAQUARITINGA
CREDITOEMERCADO Relatorio de Analise de Portfélio, Sugestao e Realocac3o - Base: 31/07/2020

Distribuicao dos ativos por Sub-Segmentos - base ( Julho / 2020 )

ACOES - VALOR: 4,55%
IMA-B: 7,35%

IRF-M 1: 7,45%
IMA-B 5§ 5.209.481,62

IMA-B'5: 36,71%
IDKA IPCA 2A 3.131.843,66

B o 3.103.664,63
IRF-M 1 1.057.663,02

Bigs

. Ima-B 1.043.624,54

CDI: 21,87% o
| ACDES-VALOR  645.845,27

IDKA IPCA 2A: 22,07%
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CREDITOEMERCADO

Retorno e Meta ﬁ:m;w. acumulada no ano de 2020

Més

Janeira

Feverairg

Maio

Junha

Juthes

Saldo Anterior

E

16.862.451

17.123.769 40

Is

17.003.804

0

18.584.582 52

18.767.343

18.122.425 34

14.717.513.66

Aplicagoes

1.808.661.56

3:806.528,05

2.116.456 42

811.480.69

Resgates

1.612,060.90

1.872870.74

6553.969 84

Iy

213.036 00

=

677 737 44

el

504171 56

Saldo no Més

17.123.769,40

17.003.804,94

18.584.582 52

16.767.343,02

16.122.425,34

14.717.513.66

14,192,122 74

Retorno (RS)

Retorno (%)

64.707.60 0.38%
13.958.05 0.08%
-305.538,62 =164 %,
95.796,50 0.52%
24148897 144,
156.369 .34 0.97%
167.299 95 1.14%
430.081,49 2,89%
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Relatorio de Analise de Portfalio, Sugestac e Realocacdo - Base: 31/07/2020

Meta (%)

0.70%

0,59%

0,69%

0.23%

021%

0,79%

0.98%

4,26%

Qmﬂ (%)

217

678 19%

116 52%

67.78%

VaR (%)

1.04%

4.56%

Crédito & Mercado Gestao de Valores Mobiliarios Ltda.
Rua XV de novemibro, 204 - 1° Andar - Centre - Santos - SP
CEP: 11010-150 - Telefone: (13} 3878-8400

814



CREDITOEMERCADO

Engquadramentos na Resolugdo 3.922/2010 e Po

Artigos - Renda Fixa

Artigo /Y. Inciso |, Alinea "b*

|

Inciso i, Alinea " a

Ao

Artgn 77, Incise VI Alinea'a

o 7%, Inciso VI, Alinea ' b

Total Renda Fixa

Incisa IV, Alinea' a3’

Inciso Vil Alinea ¢’

Resolucgao

%

100.00%

B0.00%

40.00%

15.00%

5.00%

100.00%

Carteira

$

10342 612 84

0.00

3.108.664 63

000

0.00

0:00

13.546.277 47

Carteira

Yo

73.58%

0.00%

21,87%

0.00%

0.00%

0,00%

95,45%

litica de Investimento - base (Julho / 2020 )

Estrategia de Alocagio - Limite - 2020

inferior
%

20,00%

Alvo
Y

30.00%

10.00%
0,00%
0.00%
0,00% 0,00%
30,00% 70,00%
Pagina 8.de 13

Superior
Yo

90.00%

B0,00%

40.00%

15,00%

5,00%

5,80%

215.00%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO SERVIDOR MUNICIPAL DE TAQUARITINGA
Relatorio de Anélise de Partfolio, Sugestao e Realocacao - Base: 31/07/2020

GAP

Superior

2.330,297.63

8.515.273,64

2573.184.47

2.128.818,41

709.608,14

709.606,14

Total da Carteira: 14.192.122,74

Credito & Mercado Gestdo de Vilares Mcbiliarios Ltda
Rua XV de novembro, 204 - 1° Andar - Centio - Santos - SP
CEP: 11010- 150 - Telefene: (13) 3878-8400

914



- } INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO SERVIDOR MUNICIPAL DE TAQUARITINGA
CREDITOEMERCADO Relatorio de Analise de Portfalio, Sugestao e Realocacao - Base: 31/07/2020

Enquadramentos na Resolucao 3.922/2010 e Politica de Investimento - base ( Julho / 2020 )

Estrategia de Alocagao - Limite - 2020

. Resolugao Carteira Carteira GAP
s S % $ %a Inferior Alvo Superior Superior
Y Ya %

Artige 8°, Inciso [ Alinea ' a ' 30,00% .06 0,00% 0,00% 0.00% 10.00% 1.419.212.27
Artigo 8%, Inciso i, Alinea "a° 20,06% B45.845.27 4,55% 3.00% 13,00% 20,00% 2.192.579.28
Artigo 8°, Ihciso Il 10,00% .80 0,00% 10.00% 10,00% 1.419.212.27
Artigo 8°, Ihcisa M, Alinea ' a” 5,060% 0.08 @,00% 2.00% 5,00% 709.606,14
Artige 87 Inciso V. Alinea ' n' 5,00% 0.00 0.00% 0.00% 5,00% 5,00% 709:606,14
Totat Rends Variave! 30.00% 645 64527 4 55% 30,00% 50,00%

Crédito & Mercada Gestdo de Valores Mchiliarios Ltda
Rua XV de novembro, 204 - 1° Andar - Centro - $Santos - 5P
CEP: 11010-150 - Telefone: (13) 3878-8400
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CREDITO=MERCADO

Sugestao de Realocacao Completa

Crigem da Aplicacio

COt

Coi

(98]

col

OKA IPCA 24

IMA-B 5
IMA-B 5
IMA-B &
MA-B 5
A8 5

IMA-B 5

Resgate [$)
1.400.000.00
570.000.060
200.000,00
640.000.00
1.76G0.000.00
430.000.00
320.008.00
1.000.000.00
430000 00
450.000,00

1.000.600,60

RECOMENDAGCOES GERAIS

Aplicacao (§)

1.400.006,00

570 000.00

600,060

1.000.000,00

430.0600.00

450.000,00

1.000.000,00

a&@#%**'&ﬁb\b*w

Pagina 10 de 13

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO SERVIDOR MUNICIPAL DE TAQUARITINGA
Relatorio de Anilise de Portfolio, Sugestio e Realocacdo - Base: 31/07/2020

Sugestaa de Ativo
GESTAD DURATION
MULTIMERCADO - CONSERVADOR
MULTIMERCA DO - MACRO
MULTIMERCA DO - MODERA DO
GESTAO DURATION
ACOES - DNVIDENDOS
ACOES - INDICE ATV O
ACOES - | VRES
ACOES - SMALL / MID CAPS
GESTAQ DURATION

MA-B

Crédito & Mercado Gestao de Valores Mabiliarios Lida,
Rua XV de novembro, 204 - 10 Andar - Centro - Santos - 5P
CEP: 11010-150 - Telefone: {13) 3878-8400
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CREDITO:=: MERCADO

Estratégia de Alocacao - Sugestdo Completa

Grupo Sub Segmentos
TITUL QS PUBLICOS
GESTAO DURATICON
IMA-B 5+

IMA-B - IMA-GERAL

FIDC - CREDTO FRVADO
IRF-M- IRF-M 1+ - IDKA PRE 2A - DKA PRE 3A

MA-B 5 - IDKA PCA 2A - IDKA IPCA 3A

IRF-1 1

col

POURANCA - OF COMPROMISSADAS - CDB - CV'S - DISPONIBYLIDADE
ACOES

MULTIMERCA DO

FUNDO IMOBILIARIO

FiP

ACOES EXTERIOR - MULTIMERCADO £EXTERIOR

APORTE RECEBIDO

0.60%
0.00%
0.00%
7.35%
0.80%

0.60%

0.00%

0.60%

0.00%

0.00%

0.00%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO SERVIDOR MUNICIPAL DE TAQUARITINGA
Relatario de Analise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/07/2020

Total da Carteira: 14.192.122,74

0.00% C.0Q

3.550.000.00

B.00% 0.00
1.000.0006,00 14,40%
(.00% 0.00
0.00% 0.00 0.00%
=37.56% -5.330.000.00 21.21%
0,00% 6.00 7.45%
-18 80% -2:810.000.00 2.07%
0.00% G.00 0,00%
15.36% 2.180.000,00 19.91%
9.94% 1.410.000.00 9.94%
0.00% 0.00 0,00%
0,00% 0.00 0,80%
0.00% .00 0,00%
0,00% 0.00 0,00%

Ferramentas Adicionais: Para as melhores opcées de investimentos, recomendamos a utiliza¢do da ferramenta disponivel na Plataforma (Comparativos), para a
e, num sequndo momento, recomendamos a utilizacdo da ferramenta Plataforma (Andlise), para

andlise conjunta de desempenho dos fundos de investimentos

solicitar a andlise do fundo de investimento escolhido individualmente. Pagina 11 de 13

Credito & Mercade Gestdo de Valores Maobiliarios Lida,
Rua XV de novembro, 204 - 19 Andar - Centre - Santas - 5P
CEP 11010-150 - Telefore: (13) 3878-8400
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- . INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO SERVIDOR MUNICIPAL DE TAQUARITINGA
CREDITOEME RCADO Relatorio de Analise de Portfélio, Sugestao e Realocacdo - Base: 31/07/2020

Introdugao: As diversificagGes apresentadas atende o proposto em nassos informes periddicos, para entdo ajustar os investimentos na obten¢do dos melhares resultados e na mitigacao dos riscos,

dando prioridade aos ativos ja pertenicentes & carteira no periodao analisada.

Nivel de Aderéncia a Estratégia de Investimentos: (50,39%)

Contém desenquadramentos? Sim (X) Nao ()

Motivo do Desenquadramento: A carteira de investimentos estd desenquadrada perante o Artigo 13° da Resalugdo CMN n® 3.922, por possuir investimento em fundos com percentual superior a 20%
do sobre o PL dc RPPS.

Atencao: No caso de aplicacdes em fundes do mesma vértice, ressaltamos a im portancia de distribuir os recursos em mais de um fundc de investimento, evitando o desenguadramento, em atencao
aa Artigo 13° da Resolucdo CMN n® 3.922 / 10 esuas alteractes.

Nivel de Liquidez do partfélio: O RPPS possui liauidez em 100% dos recursos, permitinde a manutencao do portfélio em casos de mudancas no cenéric econamice.

InformagdGes Relevantes: Diante do cenaric econdmico atual, destaca-se a preccupacac com a disseminacac do coronavirus (Covid-19) e as incertezas sobre o impacto nas economias brasileira e
global. Em vista disso, € possivel notar uma alta volatilidade nos indices de renda variavel & indices da renda fixa de longo e longuissime prazo (IMA-B e IMA- 5-), deste modo, recomendamos cautela

quanto as realccagoes, pois os resgates realizades de fundos volateis podem acarretar prejuizo ao portfolio do RPPS.

Ressaltamos a importancia da diversificacao da carteira de investimentas, principalmente em fundos de acoes, pis refletem o desempenhc da economia real & auxiliam no alcarce & meta atuarial.
Devido a instabilidade do atual cenaric economico, recomendamos que as aplicacoes em renda variavel seja efetuada de maneira gradativa, visando aproveitar melhores oportunidades do mercado.

Paaina 12 de 13 Crédito & Mercado Gestao de Valores Mobiliaros Ltda.
Rua XV de novembro, 204 - 1° Andar - Centro - Santas - SP

CEP* 11010-150 - Teleforie: (13) 3878-8400
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# INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO SERVIDOR MUNICIPAL DE TAQUARITINGA
CR mﬁma—-o EM m ”np DO Relatorno de Analise de Partfolio, Sugestao e Realocacao - Base: 31/07/2020

DISCLAIMER

Este documente (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podenado ser reproduzido ou distribuido por este a qualguer pessoa sem expressa
autorizagao da empresa. As informag@es agui contidas sdo somente com o objetivo de prover informacées e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitacao de

compra e venda de gualguer valor mehiliaric ou instrumento financeiro, Esta é apenas uma OPINIAQ que reflete 0 momento da analise e sio consubstanciadas em informacces coletadas em fontes

publicas e gue julgamos confidveis.

A utilizagao destas informacoes em suas tamadas de decisao e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes agui contidas no representam garantia de exatidao

das informacoes prestadas ou julgamentc sobre a qualidade das mesmas, e nao devem ser consideradas como tajs.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informagGes sobre os produtos mencionados, entretanto nao substituem seus materiais oficiais, como regulamentos e prospectos de

divulgacac. £ recamendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencao para as clausulas relativas ao objetive, ac risco e '3 politica de investimento dos produtos Tedas as infermacoes

podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicio ou no site da CVM (Comissio de Valores Mobiliarios);
Sua elaboracac buscou atender as objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situacao financeira e seu perfil

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longe prazo possuem, alem da volatilidade, riscos associados 3 sua carteira de
credito e estruturacdo. Os riscos inerentes acs diversos tipos de operacoes com valores mebiliarios de bolsa, balcde, nos mercados de liguidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas acs

investimentos rezlizados, bem como o inverso proporcionalmente Tados e qualguer valor exihido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observacades diarias, sendo suza

fonte o Sistema Guantum Axis e a CYM
A contratacae de empresa de consultoriz de valores mobilidrios parz s em ssao deste documents nao assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencao de risco.

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteracoes, além da Resolugae CMN n® 3.922 de 25 de novembro de 2010 e

suas alteracbes, gue dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras

providéncias.

Crédito & Mercado Gestdo de Valares Mabiliarios Lida.
Rua XV de novembro, 204 - 17 Andar - Centro - Santos - SP
CEP: 11010150 - Telefone: (13} 3878-8400
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