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Ata 01/2018
Comité de Investimento

Ata da Reuniio Ordinaria do Comité de Investimentos do IPREMT. Aos nove de
mar¢o do ano 2018, as 08 horas, no recinto do prédio localizado na Rua General Gli-
cério, 1138, na sede do IPREMT, reuniram-se os membros do Comité Aristeu de
Campos Silva e Luciana Mattosinho, sob a presidéncia de Eleonora Maria Pagliuso
Gerbasi, a fim de tratarem de assuntos relativos a gestdo dos recursos financeiras do
IPREMT que serdo discutidos na ordem do dia. Em anadlise aos fundos investimentos
referente aos meses de janeiro e fevereiro de 2018, constatou-se que tivemos um ren-
dimento de 1,56% de retorno e o Benchmark (IPCA + 6%) 1,34%, perfazendo um
total de retorno de investimento de 2,2%; Passando a analisar os fundos nossa cartei-
ra da seguinte: Caixa Brasil IMA-B 5 Titulos Publicos FI Renda Fixa LP com saldo de
5.458.353,97 (cinco milhdes, quatrocentos e cinquenta e oito mil e noventa e sete cen-
tavos) obtivemos um retorno de 1,79%; O fundo Caixa Brasil FI Renda fixa referen-
ciado DI LP, nestes 2 meses teve retorno de 1,01%, temos um saldo de 53.433,09 (cin-
quenta e trés mil, quatrocentos e trinta e trés reais e nove centavos); Bradesco Pre-
mium FI Renda fixa Referenciado DI, retorno de 1,06% com saldo de 1.105,471,96
(um milhdo centro e cinco mil, quatrocentos e setenta e um reais e noventa e seis cen-
tavos); Caixa Brasil IRF-M1 Titulos Publicos FI Renda Fixa, apresentou um retorno
de 1,09% fechamos com um saldo de 3.050,348,58 (trés milhdes, cinquenta mil, trezen-
tos e quarenta e oito reais e cinquenta e oito centavos); BB Fluxo FIC Renda Fixa Pre-
videncidrio, um retorno de 088% com um saldo de 2.752,41 (dois mil setecentos e cin-
quenta e dois reais e quarenta e um centavo); Caixa Brasil IDKA IPCA 2A Titulo Pu-
blico FI Renda Fixa LP, retorno de 1,46% com saldo de 2.040.124,18 (dois milhdes e
quarenta mil cento e vinte e quatro reais e dezoito centavos); BB IMA-B 5 FIC Renda
Fixa Previdenciario LP, retorno de 1,84% com saldo de 3.134.961,2¢/(seisymilhdes cen-
tro e trinta e quatro mil, novecentos e sessenta e um reais e vinte e seis centavos). De-
cidiu-se em consenso e conforme a politica de investimento, aplicar o valor de
3.600.000 (trés milhdes e seiscentos mil reais) no Caixa Brasil FI Renda fixa referenci-
ado DI LP, aplicagiio esta, enquadrada no Art. 7° Inciso IV, Alinea “a”. Consignamos
em ata que assessoria da Credito e Mercado preconizou 15% a longo prazo, 15% a
médio prazo e 30% a curto prazo, sendo certo que este comité analisara e estudara a
proposta acima. Nada mais a ser tratado, a Presidente encerrou a reuniao as 11 horas
e 40 minutos e para constar foi lavrada a presente ata que foi lida e aprovada nesta
oportunidade, sendo devidamente assinada pelos presentes. )g =
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1 INTRODUCAQ

Atendendo a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n? 3922, de 25 de novembro de 2010, alterada
pela Resolucdo CMN n” 4.392, de 19 de dezembro de 2014 e pela Resolugdo CMN n” 4.604, de 19 de outubro de
2017, doravante denominada simplesmente “Resolucio CMN n2 3.922/20107, o Comité de Investimentos e a
Diretoria Executiva do Instituto de Previdéncia do Servidor Municipal de Taquaritinga, apresenta sua |

Investimentos para o exercicio de 2018, aprovada por seu &rgao superior competente,

itica ce

£ elaboragdo da Politica de Investimen

e

05 representa uma formalidade legal gue fundamenta e norteia todos os
processos de tomada de decisdes relativo aos investimentos do Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS,
empregada como instrumento necess
equilibric econdmico-financeiro.

ario para garantir 2 consisténcia da gestdo dos recurses em busca do

Os fundamentos para a elaboraco da presente Politica de investimentos estdc centrados em critérios tecnicos
de grande relevancia. Ressalta-se que o principal 2 ser observado, para gue se trabalhe com pardmetros so
€ aquele referente a andlise do fluxo de caixa atuarial da en

a

ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo,
{ativos) e as reservas matematicas {passivo)

4

levando-se em consideradc as reservas técnicas atuariais
projetadas pelo célculo atuarial.
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2 OBJETIVO

A Pelitica de Investimentos do IPREMT tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicacdes cos recursos
garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficidrios do regime, visando atingir a2 meta atuarial definida
para garantir a manutengdo do seu equilibric econdmico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os
principios da boa governanga, da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liguidez, motivagio, adeguacdo 3 natureza
de suas obrigacfes e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como obietivo especifico, zelar pela eficiéncia na condugio das operagdes
relativas as aplicacBes dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituicbes que possuam as seguintes
caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragéio e gestdo de
grandes volumes de recursos e em ativos com adequada relagdo risco X retorno.

Para cumprimento do objet

ivo especifico e considerando as perspectivas do cendrio econdmico, & politica

estabelecera a modaticace

is @ operacionais, buscande 3 mais adequada 8

¢ (os alivos,

vista do perfil do pas: s longo prazo, atendendo aos requisitos da Reso!

2/2010.

—
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Os responsaveis pela gestiio IPREMT do tém como objetividade a continua busca pela ciéncia do conhecimento
técnico, exercendo suas atividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando pelos elevados padriies éticos,

adotando as methores praticas que visem garantir o cumprimento de suas obrigagBes.
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3 CENARIO ECONOMICO 2017

3.1 INTERNACIONAL
Conforme a agencia Eurostat, o crescimento econdmico da zona do euro no primeiro trimestre de 2018 foi de

0,4%, em relacdo ao trimestre anterior, trés décimos a menos que no primeiro trimestre de 2017, Na base anual
o crescimento foi de 2,5%.

1& a taxa de desemprego em marco, também conforme a Eurostat caiu permaneceu em 8,5%, depois de ter
registraco 8,6% em janeiro. £ ¢ menaor nivel desde dezembro de 2008.

Com 3 desaceleracdo inesperada da inflagéo do consumidor para 1,2% na base anual
meta € de 2%, a taxa basica de juros foi mant

1 ELY

em abril, sendo que &

a em 0% 30 ano pelo BCE, em sua reunid

Conforme a primeira estimativa do Departamento de Comércio, 0 PIB americano no primeiro trimestre ce 2018

sublu 3 taxa anual de 2,3%, mostrando desaceleragdo em relagdo ao trimestre anterior, com os gastos dos

consumidores crescendo no ritmo mais fraco em quase ¢inco anos, mas compensado em parte pelos
investimentos empresariais,

Quanto a0 mercado de trabalho, 2 criacdo de vagas de trabaltho ndo agricola em abril foi de 164 mil novos
postos, quando & expectativa era de 195 mil. A taxa de desemprego, que era de 4,1% em margo e permaneceu
nesse patamar por seis meses seguidos, recuoit para 3.9% em abril. J3 os saldrios subiram 0,15% em relagdo ao
més anterior, acumulando alta de 2,6% em um ano.

Em relacdc a taxa bdsica de juros, o FED decidiu manté-la no intervalo 1,5% e 1,75% ao ano, em reunide loge no
inicio de maio, embora a inflagdo do consumidor em abril tenha sido de 0,2% ou 2,5% na base anual, ja acima da
meta de 2%.

Na China, o PIB do primeiro trimestre de 2018 avanceu 6,8% em relacdo ac mesme periode do ano

cendo que as estimativas indicavam uma alta de 6,7%. Conforme ¢ principa

organ de de )
Comunista. a China fara todos os esforcos para atingir as metas econOmicas {ragadas para este ano.
e G

MERCADO DF RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

No mercado internacional de renda fixa, os titulos do tesouro americano, de 10 ancs, gue tinham rendimento de
2,74% a.a. no final de margo, terminaram abril com rendimento de 2,93% a.a., 0 maior nivel em quatro anos, ac
passo que os emitidas pelo governo britanico rendiam 1,41% a.a. Os emitidos pelo governo alemao, por sua vez,
fecharam o més de abril com rendimento de 0.56%. Paralelamente, no més, o dolar se valorizou 1,99% perante
¢ euro e 3,16% perante o yen, por exemplo.

14 as bolsas internacionais tiveram em abril um més de recuperagia, Enguanto a bolsa alemd (Dax) avangou

4,26% no més, a inglesa subiu (FTSE 100} 6,42%, a do Japdo (Nikkey 225} 6,19%, e a americana {S&P 500} 0,27%.

No mercado de commodities, o petroleo tipo Brent atingiu as maiores cotagdes desde 2014 e subiu no més de
fevereirc 6,97%.

32  NACIONAL

Conforme o Banco Central, & econo

N

brasileira teve em fevereiro alta de 0,09%, em comparacdo com o més

anterior. As expectativas, porém, apontavam uma expansao de 0, 13%

% do 1BC-Br. J& em margo, as vendas do

b
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varejo subiram 0,3%, quando era esperada uma queda de 0,5% e a producdo industrial caiu 0,1%, quando se
esperava iima alta de 0,6%.

14 a taxa de desemprego, que era de 12,6% no trimestre encerrado em fevereiro, avangou para 13,1% no
trimestre encerrado em marco, com 13,7 milthdes de pessoas sem trabalho. O rendimento medio real do
trabalhador foi de RS 2.169,00 no final do trimestre.

Conforme informau o Banco Central, o setor publico consolidado registrou déficit primario de RS 25,1 bilhdes
em marco. Em doze meses o déficit primério foi de RS 108 4 bilhdes.

As despesas com juros nominais, em doze meses, totalizaram RS 379,5 bithdes (5,73% do PiB) e o deficit
nominal, que inclui o resultado com os jurcs, foi de RS 487,9 bilhdes {7,37% do PIB) no mesmo periado.

A divida bruta do governo geral (governc federal mais INSS mais governes regionais) alcangou em margo RS 4,98
trilhdes (75,3% do PIB).

O Instituto Brasileiro de Geografiz e Estatistica — IBGE divulgou que a inflagdo medida pelo indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo {IPCA}, subiu

om ahril 0,22%, depois da alta de 0,09% e marce. Em doze meses, 8
s € no ano de 0,92%

afta acumulada foi de 2

J4 o indice Nacional de Pregos ao Consumidor {INPC), subiu 0,21% em abril e acumulou alta de 1,68% em doze
meses e de 0,69% no ano.

Lembramos que na reunido realizada no final de margo, o Copom, por unanimidade, decidiu recuzir a taxa Selic
de 6,75% para 6,50% aa, a décima segunda reducdo da taxa seguida. Na ata da reunido, o comité sinaiizou a
probabilidade de um novo corte na reunido de 16 de maio e o fim do ciclo de reducdo da taxa Selic.

A taxa de cambio dolar x real, denominada P-Tax 800 encerrou o més de abril cotada em RS 34805, com w
valorizacéo de 4,71% no mes

Ern marco, as transagdes correntes, apresentaram superdvit de US$ 798 milhdes, acumulando em doze meses

saldo negativo de USS 8,3 bithdes.

0s Investimentos Estrangeiros Diretos — [ED apresentaram um ingresso liguido de USS 6,5 bilhdes em margo ¢
acumularam USS 64 bilhdes em doze meses.

A Balanca Comercial, por sua ve:

teve em abril de 2018 um sup

Ges, © gue elevou o
{ Y ANy ERT S 108 )
resultado no ano para USS 20

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Dos subindices Anbima, gue referenciam os fundos compostos por titulos publicos disponiveis para os RPPS, o
melhor desempenho no més de marco acabou sendo o do IDKA 24 {IPCA) com alta de 0.82%, seguido do CDI
com zita de 0,52% e do IRF-M1 com alta de 0,51%.

Para o Ibovespa, & variacio no més foi de 0,88%, acumulando no ano alta de 12,71% e em doze meses de ‘é l
31,67%. O indice encerrou abril em 86.115 pontos.

B. 7
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3.3  PERSPECTIVAS

33.1  INTERNACIONAL

Com a inflacdo ja evoluindo acima da meta de 2% fixada pelo FED e o mercado de trabalho bastante robusto, o
délar engatou continuada valorizacdo frente as demais moedas e o rendimento dos titulos do tesouro americano

de 10 anas se aproximou dos 3%, taxa que se rompida devera ensejar patamares ainda maiores.

O fato e que cresceu bastante a expectativa de que ¢ FED promova nova aumento dos juros na sua reunido em

junho e de que, com a valorizacdo internacional do dolar, as economias dos paises emergentes sofram impactos
importantes, assim como visto na Argentina e Turquia, por exemplo.

332  NACIONAL

No mercado local, embora a inflacdo tenha continuado nas minimas histéricas, a forte vai
) G

izacdo do dolar
parece querer continuar, sobretude por fatores externos. Cambio mais elevade em um pais gue imperta cerca
de 40% do que necessita, petroleo mais care internacionalmente € a conta de luz com bandeira amarela em
maio, s30 ingredientes que podem reverter o guadro benigno de inflagdo. No lado da atividade econdmica, sem
plano B para & economia, depois do ndo avango da reforma da Previdéncia, o governo tem tocado apenas
poucas medidas que ndo dependem do Congresso. Dessa forma e com a grande indefinigio no cenario paolitico,
com certeza momentos de alta volatilidade nos mercados, nos aguarda no futuro.

Quanto as aplicactes financel

ras dos RPPS, continuamos a recomendar uma exposicdo ao vértice de longo prazo,
represet yelo IMA-B Total em 15%. E consideramos de 1

6, & exposicdo em fundos de investimento em
titulos publicos gue possuem a ges

y do duration, produto a ser acompanhado com a maior atencdo.

Para os vertices médios {IMA-B 5, IDkA 2A e IRF-M Total) recomendamos uma exposicdo de 25% e para os

vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1 e pelos CDB's uma

alocacio de 20%. Lembramos que para evitar o desenguadramento aos limites da Resolugdo CMN n?
4.604/2017, o percentual méximo de alocacdo em fundos DI passa a ser de 40%.

Permanece a recomendacido de gue

com a devida cautela e respeitados os limites das polit

% 2 proaulos que
sdito (FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo}, em detrimento das alocagdes

o g
45 G 1INV

stimento

nOova resciugdo ¢

a pele CMN, é oportuna a avaliagdo de aplicacds

envolvam 2 exposigdo ao risco de o

em vértices mais longos.

Quanto 3 renda varidvel, continuamos a recomendar a exposicio mdaxima de 30%, por conta da crescente
melhoria das expectativas com a atividade econdmica no proximo ano, que deverd refletir em um methor
compertamento dos lucros das empresas e, portanto, da Bolsa de Valores. Assim, |8 incluidas as alocagdes em

fundos multimercado {10%) gque com a nova resolucio ficaram maiores, continua & mesma em fundos de
participacBes -~ FIP {5%) e em fundos imobiliarios Fil {S%), sendo cue a alocagdo em agbes, com o novo perfil dos
fundos multimercado passou 2 ser de 10%.

Por fim, cabe lembrarmos que as aplicacdes em renda fixa, por ensejarem o rendimento do capital investido,
devem contemplar o curto, o meédio e o longo prazo, conforme as possibilidades ou necessidades dos

investidores. Ja as realizadas em renda varidvel, gue ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno
devem ser direcionadas efetivamente para o longo prazo.

p.8
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3.4 EXPECTATIVAS DE MERCADG

indices {Mediana Agregado) 2018 2019
IPCA (%) ; 3,50 4,01
IGP-DI {%) 5,55 4,27
1GP-M (%) 5,36 4,45
IPC-Fipe (%) 2,58 4,08
Taxa de Cambio (RS/USS) 3,43 3,40
Meta Taxa Selic {(%a.a.} 5,38 7,08
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 55,00 57,00
P18 {% do crescimento} 2,50 3,00
Producdo Industrial (% do crescimento) 3,80 3,50
Balanga Comercial (USSBithoes) 5610 4783 .

Fonte: Relatdrio Forus d
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3.5 ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURS

i1c
P hS D

onsaveis

stabielecidos por
Limites estabelecidos mediante estudo do
cteses razoavels de

ta Resolugdo C

spectivas futuras,

(-

Cenario macroeconomico atual e de pe

) NO L
médio prazo, conforme descrito abaixo:

Alocacdo Estratégica para o exercicio de 2018

Esiratégia de Alocagio - Politica de
| Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, 1, “a”. 100,00%
FI Referenciados em 100% titulos TN - Art. 79, 1, "b" 100,00% 15,00% 25,00% 100,00%
Fi Referenciados em [ndice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art, 7°, 1 "¢" 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Operagdes Compromissadas em titulos TN - Art. 79, Il 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Referenciados RF - Art. 79, IIl, Alinea “a” £0,00% 5.00% 10,00% 60,00%
FI de indices Referenciado RF- Art. 7, IIl, Alinea “b” 50,005 0,00% 0,00% 0,00%
% Fl de Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea “a" 40,00% i 10,00% 40,00%
n:,::‘ 71 de indices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b” 40,00% i 0 0,00%
- | Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 79, V, Alinea “b" 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Certificados de Depdsitos Bancarios - Art. 79, VI, Alinea "a" 15,00% 7.00% 15,00% 15,00%
Depdsito em Poupanga - Art. 79, VI, Alinea "b" 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditdrios - sénior Art. 72, VII, "a" 5.00% SO0k Sion 5.00%
Fi Renda Fixa "Crédito Privado”- Art. 79, VI, "b" 5,00% 2,00% i 5.00%
Fl de Debéntures Infraestrutura - Art. 79, VII, "c" 00 0,00% 0,00% 5,00%
Sl s e sibtots)l | s7000% | 3600% | 7000% | 230,00%
FI Referenciados em Renda Varidvel - Art. 82, |, "a" 30,00% 2080 S 30.00%
Fl de Indices Referenciados em Renda Varidvel- Art. 82, |, "b" 30.00% 0,00% 0,00% 0,000
Fl em Agdes - Art. 82, II, "a" 20,00% 2,00% 5,00% 10,00%
Renda | Flem indices de Agdes - Art. 89, I, "b" 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
""““"" e i 10,00% 7,00% 10,00% 10,00%
Fl em Participagdes - Art. 82, IV, "a" 5,00% 2,00% 5,00% 5,00%
Fl Imobilidrio - Art, 82, IV, "b" _ 5,00% ‘ 2,00% 5,00% 5,00%
Lo e i L el ampone | snoox | angex

b
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A estratégia de alocagdo para os prd

anos

macrceconomico Como Q_"}n‘\?;;; N as

G

caixa atuarial e as projeg

Alocacdo Estratégica para 0s proximos cinco anos

Estnbégia d. Aloca;io - para os prdximos
cinco exercicios
i sﬁmntn Tipo de Ativo Resol;::::: ::JIN % Limite Inferior (%) Limite Superior (%) .

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 79, 1, “a”. 100,00% 0,00% 0,00%

F1 Referenciados em 100% titulos TN - Art. 79, |, "b" 100,00% e i

Fl Referenciados em Indice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 7°, | "c" 100,00% 0,00% 0,00%

| Operagbes Compromissadas em titulos TN - Art. 79, Il 5,00% 0,00% 0,00%

| Fi Referenciados RF - Art. 72, I, Alinea “a” 6000% 5,00% 60,00%

Fl de indices Referenciado RF- Art. 7, IIi, Alinea “b” 60,00% 0,00% 0,00%

FI de Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea "a" SO0 3,00% A0

Il:;:- | Fi de indices Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea “b” A% i i

| Letras Imobiliarias Garantidas - Art. 72, V, Alinea “b” 20,00% 0,00% 0,00%

| certificados de Depésitos Bancarios - Art. 72, VI, Alinea "a" 15,00% 7,00% 15,00%

Depésito em Poupanga - Art. 72, VI, Alinea "b" 15,000 Q0% 0%

Fl em Direitos Creditdrios - sénior Art. 79, VI, "a" 5,00% A% b

FI Renda Fixa "Crédito Privada”- Art, 79, VI, "b" ke 2% 5/00%

FI de Debéntures Infraestrutura - Art. 79, VI, "c¢" 3004 D00 5,00%

e e

FI Referenciados em Renda Varidvel - Art. 89, I, "a" 30,00% 2,00% 10,00%

| FI de indices Referenciados em Renda Varidvel- Art. 82, 1, "b" 30,00% 0o 0,00%

Fi em AcBes - Art. 82, II, "a" 20,00% 2,00% 10,00%

] mm Fl em Indices de A¢bes - Art. 82, II, "b" 20,00% 0,00% 0,00%
SR £ muttimercado - Art 8, Il 10,00% FoaN 10,00%
Fl em ParticipagBes - Art. 82, IV, "a" e S 5,008

1 Imobilidrio - Art. 82, IV, "b" . _ i s s

; : i | a0,00%

QO Comité de Investimento e Conselho de administracdo considera ¢s limites apres

feita através das reservas tecnicas atuanai

o que pode exigir maior fle

{ativos) e as reservas mater naticas 'pi“l‘w("l projeta

lidade nos niveis de ki quidez da carteira.
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Serdo observados também, a compatibilidades dos ativos investidos com os prazos e taxas das cbrigagdes

presentes e futuras do regime.

3.6  SEGMENTO DE RENDA FiXA

Obedecendo-se os limites permitidos pela Resolugdo CMN n® 3922/2010, propde-se adotar o, limite de maximo
de 85% (oitenta e cinco por cento) dos investimentos financeiros do RPPS, no segmento de renda fixa.

A negociacdo de titulos e valores mobilidrios no mercado secundario {compra/venda de titulos publicos)
ohedecera ac disposto, Art. 79, inciso |, alinea “” da Resolugio CMN n® 3.922/2010, e deverdo ser
comercializados através de plataforma eletrénica e registrados no Sistema Especial de Liquidagio e de Custddia
{SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulos com pagamento de Cupom com taxa inferior a Meta Atuarial.

37 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL £ INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relacio ao segmento de renda varidvel, cuja limitagdo legal estabelece que os recursos alocados nos
investimentos, cumulativamente, ndo deverdo exceder a 30% {trinta por cento} da totalidade dos recursos em
moeda corrente do RPPS, limitar-se-do a 30% (trinta por cento) da totalidade dos investimentos financeiros do
RPPS.

S30 considerados como investimentos estruturados segunde Resolugo CMN n® 3922/2010, os fundos de
investimento classificados como multimercaco e os fundos de investimento em participagdes, - FIPs.

3.8  ENQUADRAMENTO

0O Comité de Investimento e Conselho de administragdo considera todos os limites estipuiados de
enguadramento na Resolucdo CMN n® 3.922/2010, e como entendimento complementar s Segdo I, Subsecdo V
dos Enquadramentos, destacamos:

Os investimentos que estdo em desacordo com as novas exigéncias da Resolugio CMN n® 3.922/2010, poderéo
manter-se em carteira por até 180 dias as aplicagdes, sendo considerado infringéncias aportes adicionais.

Poderdo ainda ser mantidas em carteira até a respectiva date de vencimento, as aplicagdes que apresentaram
prazos de resgate. carencia ou parac 3

o de cotas, sendo considerado infringéncias aportes adicionats.

Se:
desvalorizagdo ¢os ativos ou
do RPPS

io entendidos como desenguadramento passivo, 05 limites excedidos decorrentes de valorizagdo e

tipo de desenguadramento que ndo tenha sido resultado de agdo direta
3.9  VEDAGOES

0 Comitd de Investimento do Instituto de Previdéncia do Servidor Municipal de Taquaritinga devera seguir as
vedacdes estabelecidas pela Resolugdo CMN n® 3.922/2010, ficando adicionalmente vedada a aquisicdo de:

1. OperacBes compromissadas;
2. Depositos em Poupanga;
3. Aquisicio de qualquer ativo final, emitido por Instituigdes Financeiras com alto risco de credito;

p. 12
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Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios, constituides sob forma de condominio aberto
ou fechado gue ndo possuam segregacdo de funcBes

na prestacdo de servigos, sendo ao menos,
obrigatoriamente, duas pessoas juridicas diferentes, de suas controladoras, de entidades por elas direta

ou indiretamente controladas ou quais outras sociedades sob controle comum;

Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos nde determinem que os ativos de creditos gue
compdem suas carteiras sejam considerados como de baixo risco de crédito por, no minimo, uma das
agéncias classificadoras de risco citadas no item 7.2 - Controle do Risco de Crédito da prese
Investimentos;

2 Politica de

com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas,

Cotas de Fundos de Investimentos Imobilidrios (FiI) que ndo prevejam em seu regulamento a constituigdo
de um Comité de Acompanhamento que se retina, no minimo, trimestraimente, e gue faga a lavratura de
atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores @ das empresas investidas;

as cotas de fu aracterizados
A
4

do haver correspond@ncia com a politica de investimentos do fundo.

estimento ndo podem ser desc

A classificacdo e enguadramento d

fos ativos finais investi devei
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4  META ATUARIAL

A Portar

Gerais de Atudria dos Regimes Proprios de Previdencia Soc

nas AvaliacOes Atuariais sera de, no maximo, 6,00% (seis por cento) ao ano.

Também chamada de meta atuarial, € a taxa de desconto utilizada no célculo atuarial para trazer a valor
presente, todos 0s compromissos do plano de beneficios para com seus beneficidrios na linha do tempe,

determinando assim o quanto de patrimdnio o Regime Proprio de Previdéncia Social deverd possuir hoje para
manter o equilibrio atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente cerd possivel de se obter caso os investimer

minimo, pOor essa m

05 sejam remunerados, ne
a taxa. Do contrdrio, ou seja, se a texa que remunera os investimentos passe a ser
inferior a taxa utilizada no célculo atuarial, o plano de beneficios se tornard insolvente, comprometendo o
pagamento das aposentadorias e pensdes em algum momento no futuro.

Considerando a distribui¢o dos recursos conforme a estratagia alvo utilizada nesta Politica de investimentos, as
jecdes indicam gue a rentahilida
serd de 6% (seis por cento), somad

3 pela norma legal.

pro

aal estimada para o coni

o dos investimentos ao |

al do ano de 2018

fe juros maxuma

30 de {IPCA ou INPC), ou seja, superior 2 taxa

Ainda assim, o IPREMT avaliara a de estudos que evidenciem, no longo prazo, «
financeiro-atuarial do plano de beneficios previdenciérios.

a real situacdo

p. 14
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5  ESTRUTURA DE GESTAQ DOS ATIVOS

De acordo com as hipdteses previstas na Resolucdo CMN n? 3.822/2010, a aplicagdo dos ativos serd realizada
por gestac propria, terceirizada ou mista,

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestio das aplicacdes dos recursos do IPREMT sera prépria.
5.1  GESTAO PROPRIA

A adocdo deste modelo de gestio significa que o total dos recursos ficara sob a responsabilidade do RPPS, com
; g g ;
profissionais qualificades e cert

Social, conforme exigéncia d

ficados por entidade de certificacdo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia
a Portaria MPS n® 519, de 24 de

ssto de 2011, e contard com Com

RicAS

Investimentos como Orf ticipativo do processo de andlise, com ¢ objetivo de gerenciar a aplica

recursos conjuntamente com a Diretoria Executiva, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos,
estabelecendo os prazos pars as aplicacbes, sendo obrigatorio o Credenciamento de administradores e gestores
de fundos de investimentos junto ac RPPS,

O RPPS tem ainda a prerrogativa da contratacdo de empresa de consultoria, de acordo com os critérios
estabelecidos na Resolucdo CMN n® 3 922/2010, para prestar assessoramento as aplicagfes de recursos.

Fica condicionado a contratagdo de empresa de consultoria a ndo receber qualquer remuneragio, beneficio ou
vantagem ague potencialmente

prejudiquem a independéncia na prestacio de servigo, bem coma ndc figure
como emissor de ativos ou atue

na origem e estruturacdo de produtos de investimenios.

52  ORGAOS DE EXECUCAD

Compete ao Comité de Investimentos & elaboragdo da Politica de Investimento, que deve submeté-la para
aprovacdo ao Conselho Deliberativo, drglo superior competente para definicbes estratégicas do RPPS. E£ssa

garante a demonstragdo da segrega ce fungbes adotadas pelos drgdos de exec

estando em

linha com as praticas de mercado para uma boa governanga corporativa

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo comité de investimentos na gestio
dos recursos, visando atingir @ obter o equilibrio financeiro e atuarial com a solvabilidade do plano.

<A
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6  CONTROLE DE RISCO

e

E relevante mencionar que gualquer aplicacdo financeira estara sujeita 2 incidéncia de fatores de risco que

podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

dalicades de aplicacdes financeiras disponivels
no mercado financeire; corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um investimento
financeiro ou de uma carteira de investimento, em decarréncia de mudangas futuras nas condicdes
de mercado. E o risco de variacdes, oscilagbes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de
juros, precos de acdes e outros indices. E ligado 3s oscilagées do mercado financeiro.

Risco de Mercado — & o risco inerente a todas as mo

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, & aquele em que
ha a possibilidade de ¢ retorno de investimento n8o ser honrado pela instituigdo que emitiy
determinado titulo, na data e nas condicBes negociadas e contratadas;

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um
determinado ativo ne momento e no preco desejado. Ocorre guando um ative estd com baixo
volume de negbcios e apresenta grandes diferencas entre o prego gue o comprador estad disposto 3
pagar {oferta de compra) e aguele gue o vendedor gostaria de vender {oferta de venda). Quandc

e

necessario vender algum ativo num mercadoe iliguido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda
sem sacrificar o preco do ativo negoeciado

6.1  CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

Q RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes pardmetros para o
célculo do mesmo:

s  Modelo parametrico;

e Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento);

e Horizonte temporal de 21 dias tteis.

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compode a carteira, 05
membros do Comité de Investimentos deverdo observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar
reavaliacdo destes atwvos sempre gue as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

Segmento de Renda Fixa: 2,5% {dois e meio por cento) do valor alocado neste segmento.
Segmento de Renda Varidvel: 8% {oito por cento) do valor alocado neste segmento.

Como instrumento adicional de contrele, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas temporais (més,
ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando ¢ alinhamento com o “benchmark”

estabelecido na politica de investimentos do fundo. Desvios significativos deverdo ser avaliados peles membros
do Comité de Investimentos do RPPS, que decidird pela manutengdo, ou ndo, do investimento

p. 16
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6.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipdtese de aplicacdo de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimento que possuem em sua
carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias abertas

devidamente operacionais e registrada; e gue sejam de baixo risco em classificagdo efetuada por agéncia
classificadora de risco, o gue estiverem de acordo com a tabela abaixo:

_ AGINCIA CLASSICADORADERISCO.  RATINGMINMO
STANDARD & POORS 1 BiBe {perspectiva estivel)
MO 5 faal {perspectiva estavel)

BBBs [perspectiva estdvel]
A fperspectiva estavel)

ING

35 : A [perspectiva estivel)
LF RATING i A [perspectiva estivel)
LIBERUM RATING A {perspectiva estével)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estde devidamente registradas na CVM e autorizadas a operar
no Brasil e utilizam o sistema de “rating” para classificar 0 nivel de risco de uma instituigdo, fundo de
investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

6.3  CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ
Nas aplicacdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e nas aplicagBes
cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversdo de cotas ultrapassarem em 365

dias, a aprovacio do investimento devers ser precedida de uma analise que evidencie a capacidade do RPPS em
arcar com o fluxe de despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigagdes atuariais, ate a data da

disponibilizacio dos recursos investidos.

p. 17
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7 POLTICA DE TRANSPARENCIA

As informacgGes contidas na
interessados, no prazo de tn
Minist

Politica de Investimentos ¢ em suas revisGes deverdo ser d

ponibilizadas aos
contados de sua aprovacdo, observados os critérios estabelecidos pelo
revidencia Social, A ] icisos |, H, L IV

imentos

io da Fazenda, Seur

xipéncia contida no art. 49,
y CMIN n® 3.922/2010, a P¢

icipio ou em local de faci

Y PrimMeirp e se

3 ser disponibilizada
P

rejuizo de outros canais oficiais de comunicacdo.
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8  CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo prdpria, antes da realizagiio de qualguer
operacdo, o RPPS, na figura de seu Comité de investimentos, deverd assegurar que as institui¢des financeiras
escolhidas para receber as aplicages tenham sido objeto de prévie credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo representante legal do RPPS &
submetido 3 aprovacio do Comite de Investimentos, no minimo, guesitos come:

aj  atos de registro ou autorizagdo para funcionamente expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comissgo
de Valores Mobilidrios ou orgdo competente;

b) observacio de elevado padrio ético de conduta nas operagOes reslizadas no mercado financeiro e
auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobilarios ou
de outros orgdos competentes desaconselhem um relacionamento segure;

¢}

regularidade fiscal e previdenci

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaird sobre a figura do gestor e do
administrador do fundo.

8.1  PROCESSO DE SELEGAQ E AVALIACAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de sele¢io dos Gestores/Administradares, devem ser considerados os aspectos qualitativos e
quantitativos, tendo como pardmetro de analise no minimo:

al

Tradicdo e Credibilidade da instituigdo ~ envolvendo volume de recursos administrados e geridos, no
Brasil e no exterior, capacitagdo profissional dos agentes envolvidos na administrag@o e gestdo de
investimentos do fundo, que incluem formac¢do académica continuada, certificages, reconhecimento
publico etc., tempo de atuacio e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutengdo
da equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposigdo, alem de outras

informacdes relacionadas com a administracdo e gestdo de investimentos gue permitam ids

4 i A oo
cultura fiduciaria da  instit

il &

do e seu compromisso com principios de responsabilics nos
investimentos e de governanga;

Gestdo do Risco ~ envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administra¢do e gestao, em
especial aos riscos de crédito — quando aplicdvel ~ liquidez, mercado, legal e operacional, efetividade
dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consultorias
especializadas, regularidade na prestacdo de informagBes, atuacdo da &rea de “compliance”,
capacitagdo profissional dos agentes envolvidos na administracdo e gestdio de risco do fundo, gue
incluem formagdo académica continuada, certificagdes, reconhecimento publico etc, tempo de
atuacio e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manuten¢do da equipe de risco,
com base na rotatividade dos profissionais e na

tempestividade na reposicdo, além de outras
informacdes relacionadas com a administragdo e gestao do risco.

¢) Avaliacdo de aderéncia dos Fundes aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos - envolvendo

a correlacio da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega de resuitados no periodo
minimo de dois angs anteriores ao credenciamento;

P 19
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Entende-se que os fundos possuem uma gestdo discriciondria, na qual o gestor decide pelos investimentos que
val realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo € as normas aplicaveis aos RPPS.

O Credenciamento se dara, por meio eletronico, no dmbito de controle, inclusive no gerenciamento dos
documentos e Certiddes requisitadas, através do sistema eletronico utilizadoe pelo RPPS.

Fica definido também, como critério de documento para credenciamento, o relatério Due Diligence da ANBIMA,

3§ COMO secao um, dois e tres

entendi

Encontra-se

{2 a funcionar pelo org

alificado para particip

1 O Processo se ursos financeiros
{ar

i (Banco Central do Brasi! ou Comissdo de Valores Mobilidrios), sendo
administradora que ]

letivo qualguer empresa gestora d

con da como elegivel & ge:

Gestdo dos li

atender ao critério de avaliagdo de Qualidade de
sestimentos.

ny

p. 20
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9 PRECIFICACAQ DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificacdo para o0s ativos e os fundos de investimentos que compde ou que virdo a
compor 2 carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia do Servidor Municipal de Taquaritinga, deverdo
seguir o critério de precificacio de marcaciio a mercado (MaM).

Poderdo ser contabilizados pelos respectivos custos de aguisico acrescidos dos rendimentos auferidos,
cumulativamente, os Titulos Plblicos Federais, desde que se cumpra as devidas exigéncias da Portaria MF n°
577, de 27 de dezembro de 2017, sendo elas: (i) seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das
obrigacdes presentes e futuras do RPPS; {ii} sejam classificados separadamente dos ativos pars negociacado, ou
seja, dagueles adauiridos com o propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da
data da aquisicdo: (ili) seja comprovada a intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até
o vencimento; e {iv) sejam atendidas as normas de atudria e de contabilidade aplicdveis aos RPPS, inclusive no
gue se refere a obrigatoriedade de divulgagdo das informagbes relativas aos titulos adquiridos, ao impacto nos
resultados e aos requisitos e procedimentos, na hipdtese de alteracdo da forma de precificagdo dos titulos de
emissdo do Tesouro Nacional.

8.1 METODOLOGIA
9.1.1  MARCACOFS

0 processo de marcacdo a mercado consiste em atribuir um preco justo @ um determinado ativo ou derivativo,

seja pelo preco de mercado, caso haje liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa que o prego
do ativo teria emn uma eventual negociagao.

0 processo de marcagdo na curva consiste na contabilizagdo do valor de compra de um determinado titulo,

acrescide da variacio da taxa de juros, desde gue a emissdo do papel seja carregada até o seu respectivo
vencimento. O valor serd atualizado diariamente, sem consice

 ascilagdes de preco auferidas no mercado

9.2  CRITERIOS DE PRECIFICACAO

921  TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
S30 ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, gue representam uma forma de financiar a divida
ptblica @ permitem que os investidores emprestem dinheiro para o governo, recebendo em troca uma

determinada rentabilidade, Possuem diversas caracteristicas como: liguidez didria, baixo custo, baixissimo risco

de credito, e 3 solidez de uma instiuicdo enorme por tras.

Como fonte primaria de dados. a curva de titulos em re

gerada @ partir da taxa indicativa divuigaca pela
ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do prego unitario do titule publico.
8211 Marcagdo o Mercado

Através do preco unitério divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de titulos piblicos
detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado do titule publico na carteira de investimentos, Abaixo segue

formula: Pé,\

Vm = Plgpaar * Qlyituto

Onde:

ks
N
Az
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Vm = valor de mercado

PUgpuar = preco unitario atual

Qt i = quantidade de titulos em posso do regime

9.2.1.2  Murcacdo na Curva

Como a precificacdo na curva € dada pela apropriacdo natural de juros até a data de vencimento do titulo, as

férmulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

Tesouro IPCA - NTN-B

Q7T 5 IPCA - NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a aplicagao e
resgata o valor de face [valor investido somado & rentabilidade) na data de vencimento do titulo.

£ um titulo pos-fixado cujo rendimento se dé por uma taxa definida mais a variag8o da taxa do indice Nacional
de Preco ao Consumidor Amplo em um determinado periedo.

O Valor Nominal Atualizado é calculado atraves do VNA na data de compra do titulo e da proje¢do do IPCA para

a data de liquidacdo, seguindo a equacao:
= : i 17252
VNA = VNAdam. de compra ol (i e ”J(«Ap-r'ujz-t,ado)
Onde:

¥NA = Valor Nominal Atualizado

VNAgate de compra = Yélor Nominal Atualizado na data da comy

IPCAp, 0 0tad0 = Wnflagdo projetada para o final do exercicio

0 rendimento da aplicacdo é recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do pagamento de
juros semestrais @ na data de vencimento com resgate do valor de face somado ao ditimo cupom de juros.

Tesouro SELIC - LFT

Q Tesoure SELIC possui fluxo de ¢

ento simples pds-fixado pela variacdo da taxa SELIC.

O valor projetado a ser pago pelo titulo, é o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da SELIC ate o di
de compra, mais uma correcio da taxa SELIC meta para dia da liguidacgo do titulo. Sendo seu calculo:

VNA = L"'F"'Arim‘udw compra * ('1 *+ SEUC:ur.'ra)];zsz W\

Onde:

VNA = Valor Nominal Atualizado
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VNA data de compra

SELIC ¢, = Inflagdo atualizada

Yesouro Prefixado — LTN

A LTN é um titulo prefixado, ou seja, sus rentabilidade é ¢

ida no momento da compra, que nao faz
pagamentos semestrais. A rentabilidade é calculada pela diferenca entre o preco de compra do titulo e seu valor
nominal no vencimento, RS 1.000,00.

A partir da diferenga entre o prego de compra e ¢ de venda, € possivel determinar a taxa de rendimento. Essa
taxa pode ser calculada de duas formas:

o ) Valor de Venda
Taxa Efetiva no Periodo =

=11+ 100
Valor de Compra |

Onde:
Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra

Valor de Venda = Valor de negociagdo do Titulo Piblico na data final

Valor de Compra = Valor de negod

do Titule na aguisigac

Ou, tendo como base um ano de 252 dias uteis:

252
Valor de Venda ):ims Giteis no periodo

Taxa Efetiva no Periodo = ( - 11+ 100

Valor de Compra
Onde:

Taxa E fetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagdo do Titulo PUblico na data final
Valor de Compra = Valor de negociagio do Titulo na aquisicdo
Tesouro Prefixado com Juros Semestrais ~ NTN-F

Na NTN-¥ ocorre um

situacéo semell

nte a NTN-B, com pagamentos semestrais de jurcs so que com a taxa
pre-fixada e pagamento do Gltimo cupem ocorre no vencimento do titulo, juntamente com o resgate do valor de
face.

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a equagdo:

> (1.10)%5 — 1 | 1
Preco = Z 1.000 * 7™ + 1.000 = e 1

=1 1 4 7‘”?)”’2"7‘;: (1+TIR)TZ

Em gue DUn é o numerg de dias u

1o periodo e TIR e 2 rentabilidade anual do titulo.

Tesouro IGPM com Juros Semestrois — NTN-C
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A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenca no indexador, pois utilize o IGP-M ao invés

de IPCA. Atualmente, as NTN-C nio sdo ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas recomprado pelo Tesouro
Nacional.

Q VNA desse titulo pode ser calculado pela equacio:

. - N1/N2
VNA = VNAgara de compra * (1 A N’I)Mr)ro_,wmdo)

Onde N1 representa o ndmero de dias corridos entre data de liquidagdo e primeiro do més atual e N2 sendo o
nimero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte e o primeire més atual.

Como metodologia final de apuraciio para os Titulos Publicos gue apresentam o valor nominal atualizado,

finaliza-se a ap

¢d0 nos seguintes passos:
{i} identificacdo da cotacdo:

100

Cotagap = Yol

{1+ Taxa)?s2

Onde:
Cotacdo = é o valor unitdrio apresentado em um dia
Taxa = taxa de negociacdo ou compra o Titulo Publico Federal

(i} identificagdo do prego atual:

Prego = VNA » [
Onde:
Preco = valor unitario do Titule Publico Federal
VNA = Valor Nomina! Atualizado
Cotagao = é o valor unitério apresentado em um dia

922  FUNDOS DE INVESTIMENTOS

CVM 555 dispde sobre a constituicdo, a administra¢Bo, o funcionamento e a divulgagdo de

dos fundos de investimento.
0 investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fracdo ideal do
patriménio dado que cada cotista possui propriedade proporcienal dos ativos inerentes a composicdo de cada
fundo, sendo inteiramente responsavel pelo dnus ou bonus dessa propriedade.

Através de divulgacio plblica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos auferinde ¢ rendimento W\
licado pelo valor atual. Abaixo segue formula:

retorno = (1 + Suncerior) * Rendpgqq

do periodo, multip

Onde: -
p. 24
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Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do perfodo

Santerior - 38ld0 inicial do investimento

Rendg a4, : rendimento do fundo de investimente em um dete

(984

determinado periodo (em percentual}

Para auferir o valor aportado no fu

do de investimer a

nto guanto a sua posicdo em relagdo a quai

idade ge cotas,

calciila-se:

Vatuat = Veota * @leotas

Onde:
Vaenar * valor atual do investimento

Veora : valor da cota no dia

Qt.otas - Quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de investimento

Em caso de fundos de investimente imebilidrios (Fil), onde consta ao menos uma negeciagdo de compra € venda

no mercado secundario através de seu ticker; esse sera calculado através do valor de mercado divulgado no site
do BM&FROVESPA; caso contrério, s

Valores Mobilidrios —~ CVM

oy
S Ld

lcutado a valor de cota, através de divulgado no site de Comissdo de
923  TITULOS PRIVADOS

Titulo privados sdo titulos emitidos por empresas privadas visando a captagdo de recursos.

As operaches compromissadas lastreadas em titulos pablicos sdo operagdes de compra (venda) com
compromisso de revenda (recompra). Na partida da operagdo sdo definidas a taxa de remuneragdo e 2 data de
vencimento da operacio. Para as operacBes compromissadas sem liguidez didriz, a marcacdo a mercado serd
em acordo com as taxas praticadas pelo emissor para ¢ prazo do titulo e, adicionalmente, um sprecd da
natureza da operacio. Para as operaces compromissadas negotiadas com liguidez didria, a marcacdo 4
mercado sera realizada com hase na taxa de revenda/recompra na data.

Os certificados de deposito bancario {CDBs) sdo instrumentos de captacgo de recursos utilizados por instituicdes
financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado, a remunera¢do prevista, que em geral é
flutuante ou pré-fixada, pedendo ser emitidos e registrados na CETIP.

Os CDBs preé-fixados sdo titulos ne

do CDB é realizada descontand

o0 vior futuro pela taxe

de acordo com as bandas de taxas rentes ag prazo da operagio e rating do emissor.

Os CDBs pés-fixados sio titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros baseada na taxa
média dos depésitos interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP. Geralmente, ¢ CDI é acrescido
de uma taxa ou por percentual spread contratado na data de emissdo do papel. A marcacdo do CDB é realizada

descontando o seu valor futuro projetade pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de
acordo com as faixas de taxas em vigor.
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8524  POUPANCA

Para método de apuracgdo para os investimentos em depositos de poupanca, calcula-se a taxa referencial usada

no dia do depdsito. Se a Selic estiver em 8 5% ao ano ou menos do que 550, a poupanca ird render 70% da Selic

mais a TR J3 no caso da Selic ficar acima de 8,5% ao ano, a rentabilidade é composta pela TR mais 0.5% ao r

53 FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

Como 05 procedimentos de marcagdo @ mercado sdo didrios, como norma e sempre gue possivel, adotam-se
pregos e cotagdes das seguintes fontes:

s Titulos Publicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA — Associacao Brasieira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (hittp://www . anbima.com.br/pt_br/index.htm):

e (otas de fundos de investimentos: Comissao de Valores Mobilidrios — CVM (http://www cvm.gov.br/);

L

Valor Nominal Atualizago: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Asscciagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais (http://www.anbima.com.br/vna/vna.asp)

e Arhes, opeles sobre  agBes liguidas &  termo de  agles: BME&FBOVESPA
(http://www bmfbovespa.com.br/pt_br/}; e

o Certificado de

sito Bancano - COB

1P {https://www .cetip.com.br/}.
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10 CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicagdes, a gestio do RPPS devera verificar, no minime, aspectos como: enguadramento do produto

guanto s exigéncias legais, seu historico de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade satisfatoria no
horizonte de tempo.

Todos 05 ativos e valores mobilidrios adauiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas de Liquidagdo e
Custodia: SELIC, CETiP ou Camaras de Compensacao autorizadas pela CVM.

A gest3o do RPPS sempre fard a comparacio dos investimentos com a sua meta atuarial para identificar aqueies

com rentabilidade insatisfatoria, ou inadequacdo ac cendrio econdmico, visando possiveis indicagdes de
solicitacio de resgate.

Com base nas determinagdes da Portaria MPS 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria MPS n@ 440,
de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos no dmbito do RPPS, com a finalidade de
participar no processe decisdrio gquanto 2 formulagdo e execugdo da politica de investimentos, resgates e
aplicaces dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribuicbes previdenciarias dos Orgdos

patrocinadores, de servidoras ativos, inativos e pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS,

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a 3

Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas @
1

506 financeiros e a operacionalizagdo da
¢
3%, @ 0@ Sua CD!T\}‘.‘G‘;{_..‘_i@;

| | - garantir o cumprimento da legislacdo e da politica de investimentos;
It - avaliar a conveniéncia e adeguagdo dos investimentos;
Il - monitorar ¢ grau de risco dos investimentos,;
IV - abservar que a rentahilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido pela entidade;
1
| V - garantir a gestdo ética e transparente dos recursos.
|
I Sua atuaciio sera pautada na avaliagdo das alternativas de investimentos com base nas expectativas quanto ao
| s . ” - . ’ 4 . 3 - i . - rat
1 comportamento das varidveis econdmicas e ficara limitada as determina¢des desta Politica.
|
S3o avallados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do IPREMT, relatdrios de acompanhamento das
i aplicactes e operactes de aguisics A a de titulos, valores mobilidrios e demais ativos slocad VETS0s
| segmentos de aplicacdo. Esse relatorio serd elaborado trimest > @ tera como ohjetivo documentar e
acompanhar 2 aplicacdo de seus recursos.
Os relatdrios supracitades serdo mantidos e colocados & disposicdo de Ministério da Previdéncia Social, Tribunal
| de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administracgo e demais érgdos fiscalizadores.
‘ Cabera ao comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de investimentos e sua aderéncia legal
analisando a efetiva aplicagdo dos seus dispositivos.
i
|

As operagdes realizadas no mercado secundario {compra/venda de titulos publicos) deverdo ser realizadas
através de plataforma eletrénica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que ja atendem 2os pre-
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requisitos para oferecer as rodas de negociagdo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco
Central. O RPPS deverd ainda, realizar o acompanhamento de precos e taxas praticados em tais operagdes
compara-los aos pregos e taxas utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).

@

Dentro da vigéncia do contrato que o RPPS mantém com a empresa de consultoria de investimentos, estd
contemplada a consulta as oportunidades de investimentos a serem realizados no dmbito desta politica de
investimentos,

£ importante ressaltar que, seja quai for 3 alocagiio de ativos, 0 mercado poderd apresentar periodos adversos,
que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portanto, @ imperativo observar um horizonte de tempo gue
possa ajustar essas flutuagdes e permitir a recuperagdo da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS
deve manter-se fiel 3 politica de investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco.

E, de forma organizada, remar
com ¢ objetivo de rebal

fundamentais: disciplina, paciencia e i

alta (vendendo) ou baixa {comprando)
um bom i

4 s

westidor sdo

As aplicacBes realizadas pelo RPPS passardo por um processe de andlise, para o qual serdo utilizadas algumas
ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de fundos de investimentos, abertura de carteira
de investimentos, informacgdes de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e ocutras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita u

gestor/administrador e da taxe de administracdo cobrada, dentre outros cri
constantemente avaliados atrav

analise do
rios. Os investimentos seréao
, de acompanhamento de desempenho, da abertura da composicdo das

carteiras e avaliagBes de ativos.

As avaliacGes sdo feitas para orientar as definicdes de estratégias e as tomadas de decisdes, de forma &
aperfeicoar o retorng da carteira @ minimizar riscos.
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11 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua execucdo e monitorada no curto prazo, &

contar da data de sua aprovacdo pelo drgdo superior competente do RPPS, sendo que o prazo de validade
compreenderd 0 ano de 2018,

Ret

s extraordinarias |

o ao Conselho do RPPS serdo res

5 sempre gue houver necessidade de ajustes

nesta politica de investimentos perante o comportamento/coniuntura do mercade, guando se apresentar o
I | J s Y

interesse da preservaco dos atives financeiros efou com vistas @ adeguacdo a nova legislagdo,

Deverdo estar certificados 05 responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizacdo dos investimentes do
RPPS, através de exame de certificacdo organizado por entidade autbnoma de reconhecida capacidade téenica e
difusdo no mercado brasileirc de capitais, cujo conteudo abrangerd, no minimo, ¢ contido no anexo a Portaria
% MPAS n? 519, de 24 de agosto de 2011,

A comprovagdo da habilitagdo ocorrerd mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do

Demaonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicacdes e investimentos dos
Recursos - DAIR.

{ As Instituicdes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderdo, 2 titulo institucional,
oferecer apoio técnico através de cursas, semindrios e workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou
‘ funciondrios das InstituicBes para capacitacio de servidores € membros dos drgios colegiados do RPPS; bem
| como, contraprestacdo de servicos @ projetos de inicistiva do RPPS, sem que haja 6nus ou compromisso
‘, vinculados aos produtos de investimentos

Ressalvadas situacfes especiais a serem avaliadas pelo Comité de investimentos do RPPS {tais como fundos
fechados, fundos abertos com prazos de captacdo limitados), os fundos elegiveis para alocagdo deverdo
apresentar série histérica de, no minimo, 6 {seis} meses, contados da data de inicio de funcionamento do fundo.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se & Resolucdo CMN n® 3.922/2010 e suas alteracBes, ¢
a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do Orgo superior competente gque aprova ©
sente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

=ieie N

pre

Dbservagdo: Conforme Portaria MPS n? 440, de 09 de outubro de 2013, este documento devers ser assinado:
Pelo representante do ente federativo;

Pelo representante da unidade gestora do RPPS;

‘ Pelos respensaveis pela elaboracdo, aprovagdo e execuclo desta Politica de Investimentos.
|

)

NS
)
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DISCLAIMER

istribuido por este a

de compra ¢ vends ou solicitag » compra e venda de qualque

da ondlise ¢ sdo consubstanciodus em informagdes coleiados que julg

Néo nes rest

m garont

05 mencienados, mas ndo sulb. uy maters:

o8 deste R is regiif

158

y do reguiemento, com especiol otencdo para as
es da prospecto ¢ do regul i

e o prospecto, podem

irgram

nadas, bem came o reguianm

1O e sua gite
Previdé

Presidente- Comité de investiyjentos

Luciana Mattosinho

Comité de investimentos
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